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RESULTADOS 12 TURNO

O 12 turno e os limites da mudanca

A eleicao de 2026 ocorre sob a sombra
de comparacoes com 2014. Em ambos 0s
casos, a polarizacao politica se combina
com pessimismo econOmico, pressao
por ajuste fiscal e duvidas sobre a
capacidade do proximo governo de
coordenar uma agenda em um ambiente
de menor crescimento. A comparagao,
porém, nao deve ser levada ao extremo:
o Brasil chega a 2027 andando de lado, e

nao diante de uma ruptura.

O proximo governo enfrentara uma
economia em desaceleracao, juros ainda
elevados e a necessidade de revisar
despesas e prioridades orgamentarias. O
ajuste fiscal tera custo politico, mas a
expectativa de queda da Selic reduz o
risco de uma deterioracao desordenada

das condicoes financeiras.

A politica também sera desafiadora. Lula
e Flavio chegam ao 2¢ turno com bases
consolidadas, e a disputa dependera da
capacidade de cada candidatura de
ampliar a rejeigcao ao adversario e atrair
eleitores independentes. O Congresso
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enquanto o Centrao mantera sua
influéncia sobre a formacao de maiorias
e a

definicdo da agenda. A

governabilidade  continuara,  assim,
baseada na negociacao permanente com

as liderancas das Casas.

ISso nao significa que o proximo governo
sera incapaz de produzir resultados. Nos
dltimos 15 anos, mesmo em periodos de
forte conflito politico e pessimismo
econdmico, 0 pais aprovou medidas de
impacto relevante, como a Reforma
Trabalhista, o Teto de Gastos e a

Reforma Tributaria.

A polarizacdo elevara o custo politico do
ajuste fiscal, enquanto a relagao entre
Executivo, Congresso e STF continuara
sujeita a conflitos sobre orgcamento,
prerrogativas e limites de atuacao de
cada Poder. Ao mesmo tempo, a queda
dos juros pode aliviar as condicoes
financeiras, enquanto a convergéncia
entre governo, Congresso e setores
produtivos pode viabilizar avangos em
marcos regulatorios e em medidas de

interesse econdmico transversal.
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O QUE A ELEICAO PRODUZIU

A eleicao presidencial

INTENCAO VOTOS 12 TURNO
Fonte: Quaest. Prospectiva
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Termometro eleitoral

Vantagem no 2° turno, em pontos percentuais

0

5pp /
Flavio e forte favorito

Entre 5e 2,5 pp pro-Lula
Disputa em aberto

+5 pp pro-Lula
Lula vai ao 2¢ turno como favorito

@ vantagem de Flavio
Franco favorito para vencer o 2° turno

Entre 2,5 pp pré-Lula e empate
Flavio & o favorito
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1° TURNO

Votos validos

47 0 8 % 56.038.025 votos
3

BRANCOS E NULOS

4,77%

5.962.247 eleitores

ABSTENCOES

21,07%

33.369.041 eleitores

Fonte: TSE - Prospectiva

Flavio Bolsonaro liderou a disputa durante
todo o processo de apuragado. Com 99,15%
das urnas contabilizadas, o senador somava
47,19% dos votos validos, contra 44,98% de
Lula. Embora o resultado tenha diferido
numericamente do apontado pelas pesquisas,
permaneceu dentro das margens de erro

projetadas pelos institutos.

O desempenho confirmou a trajetoria de

crescimento de Flavio nos ultimos dois meses.

Sua popularidade foi recuperada apos o arrefecimento do impacto causado por seu audios a

Daniel Vorcaro, e impulsionada pela associacao de Lulinha ao escandalo do INSS e, sobretudo,

pelo envolvimento de ministros do STF no caso Master. O ambiente de insatisfacao com o

governo Lula e de oposi¢cao ao Judiciario contribuiu para antecipar o voto atil em favor do

senador, movimento evidenciado pela desidratacao de Augusto Cury nas Ultimas semanas.
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Flavio também foi favorecido pela transferéncia de votos da terceira via, chegando ao 2°
turno em posicao de vantagem. A forca de sua candidatura contribuiu ainda para a eleigao
de bancadas expressivas do PL na Cédmara e no Senado, indicando que,
independentemente do vencedor da disputa presidencial, a agenda de oposicao ao STF

terad peso relevante no proximo mandato.

Lula, por sua vez, nao conseguiu enfrentar a tempo sua principal vulnerabilidade, a
percepgao sobre a economia, nem recuperar a vantagem que havia apresentado
anteriormente. A preocupag¢ao com renda e custo de vida permanece elevada, assim como
o0 endividamento entre as classes mais baixas e a classe média. Para responder a esse
quadro, a campanha anunciou, poucos dias antes do pleito, medidas como o reajuste do
Bolsa Familia, a incorporacdo de canetas emagrecedoras ao SUS, o fim das bets e o
Desenrola 3.0. As iniciativas, porém, enfrentaram dois obstaculos: ndo houve tempo
suficiente para que produzissem efeitos eleitorais e parte do eleitorado pode té-las

percebido como anudncios ja conhecidos, com menor capacidade de mobilizagao.

Com uma diferenca de aproximadamente 2 pp, cerca de 2,5 milhoes de votos, Lula
precisara de uma reacao excepcional para reverter o resultado no segundo turno. Diante
do desempenho registrado hoje, Flavio Bolsonaro parte como favorito para vencer a etapa

decisiva da eleicao.

O resultado também aumenta a incerteza em torno de temas relevantes no Legislativo.
Entre eles estao a votacao da PEC da escala 6x1, cujo andamento estava parcialmente
condicionado ao desempenho de Lula no 12 turno; a MP das bets, que pode abrir espaco
para um modelo regulatorio em vez da proibicao total; e, sobretudo, a disputa pelas
presidéncias da Camara e do Senado. Com a presenca ampliada do PL nas duas Casas, Davi
Alcolumbre e Hugo Motta chegam enfraquecidos a eleicao das Mesas Diretoras no proximo
ano. Ao mesmo tempo, os dois candidatos presidenciais deverao disputar o apoio do

Centrao durante a campanha para o 22 turno.
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Camara dos Deputados

O elevado indice de reeleicao (56,9%) limitou a renovacao da Cédmara. A direita bolsonarista
consolidou a posi¢ao de maior bancada, mas partidos conservadores e de centro (Centrao)
seguem com peso decisivo na formagao de maiorias e preservam sua influéncia sobre a
agenda da Casa. A continuidade da composi¢cao também mantém o peso de liderangas
associadas a negociagao de cargos, recursos e emendas.

CAMARA DOS DEPUTADOS

Bancadas por grupos ideologicos

Fonte: TSE - Prospectiva

Direita Bolsonarista — 34,5%
PL, Republicanos, Novo, Missao, PRD 177 de 513
Conservadores - 25,3%
Uniao Progressista, Podemos, PSDB/Cidadania, Avante 130de 513
- 17,2%
MDB, PSD, PDT, Solidariedade 88 de 513
Esquerda a 23.0%
PT/PCdoB/PV, PSB, PSOL/Rede > g 118 de 513
CAMARA DOS DEPUTADOS .
ALTA MEDIA BAIXA Taxa de reeleigdo
- i~
) L+)
Taxa dereeleicao 58% 54% 45% 56.9%
. ) baixa renovagéo alta renovagao L 0
onte: TSE - Prospectiva
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Para as agendas setoriais, a Camara podera continuar sendo um espacgo central de
iniciativa e negociagao. Como nos governos Bolsonaro e Lula 3, o Executivo tende a
concentrar esforcos em suas prioridades, sobretudo econdmicas, enquanto a
apresentacao e a negociagao de marcos regulatorios e outras propostas setoriais devem

partir, em grande medida, dos parlamentares.
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Senado Federal

A eleicao consolidou o avangco das bancadas mais conservadoras no Senado,
especialmente da direita bolsonarista, que passou a ocupar cerca de um terco da Casa,
dando continuidade a uma trajetoria de ascensao ja observada nos pleitos anteriores. Para
alcangar a maioria absoluta, esse grupo precisara compor com 0s demais segmentos
conservadores, com 0s quais ja compartilha parte relevante da agenda. O crescimento

discreto do centro e da esquerda, por sua vez, nao altera sua posi¢gao minoritaria na Casa.

Bancadas por grupos ideolégicos

Fonte: TSE - Prospectiva

pireita Bolsonarista c ) 46,9%
PL, Republicanos, Novo, Misséo, PRD 38 de 81
Conservadores - 18,5%
Uniao Progressista, Podemos, PSDB/Cidadania, Avante 15de 81
Centro - 17,3%
MDB, PSD, PDT, Solidariedade 14 de 81
Esquerda 4 17,3%

PT/PCdoB/PV, PSB, PSOL/Rede - 14 de 81

Pautas anti-STF por partido

Parlamentares que defendem pautas anti-STF, por legenda pautas anti-STF

defendem

Fonte: TSE - Prospectiva
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PSOL/Rede PSDB/Cid Podemos Novo Republicanos PT/PCdoB/PV

O crescimento da bancada bolsonarista tende a reforcar uma agenda de confronto com o
STF, incluindo maior apoio a pedidos de impeachment de ministros da Corte, além de
propostas voltadas a revisao de suas prerrogativas e a limitagcdo de decisdes monocraticas.
Nesse cenario, a disputa pela Presidéncia da Casa Alta ganha importancia: quem assumir o
comando tera papel central no encaminhamento desses pedidos e na resposta institucional a
pressao das bancadas. Diante da possibilidade de duas candidaturas a direita, de Rogério
Marinho (PL/RN) e Tereza Cristina (PP/MS), Davi Alcolumbre (UP/AP), caso dispute a
reeleicao, buscara apoio do centro e da esquerda.
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Governabilidade e relagcao entre os Poderes
A governabilidade a partir de 2027 dependera da composi¢cao do Congresso, da formagao
das maiorias e da capacidade de avangar agendas custosas, como a revisao do Orcamento.

As presidéncias da Camara e do Senado terao papel central nesse processo.

CAMARA DOS DEPUTADOS

Alinhamento politico Lula enfrentaria o custo de manter uma base

Fonte: TSE - Prospectiva

Flavio Bolsonaro ‘ \

SENADO FEDERAL

Alinhamento politico formacao de maiorias estaveis tenderia a ser

Fonte: TSE - Prospectiva

Flavio Bolsonaro ‘ \ i

fiscal e encurtando a tradicional ‘lua de mel” de um novo governo. Recorrer a Corte

de apoio em um Congresso ainda mais
ideologicamente distante do que o atual,

negociando caso a caso com as liderangas

@ das Casas. Embora a relagao proxima com os

o presidentes da Camara e do Senado possa
facilitar a aprovacao de propostas, a

mais dificil. A relacdo com o STF também
poderia complicar o inicio do mandato:
conflitos entre os Poderes consumiriam

@ espaco politico e atencao do governo,
Lula reduzindo a margem para discutir a agenda

continuaria sendo uma alternativa em impasses especificos, mas o desgaste dessa
estratégia no Legislativo e a piora de sua imagem perante o eleitorado tornariam seu uso

politicamente mais custoso.

Ja Flavio partiria de maior afinidade ideoldgica com o Congresso. Seu desafio seria
transformar essa proximidade em uma maioria estavel, inclusive diante de projetos
impopulares ou de divergéncias entre a base bolsonarista e os aliados de centro. O
distanciamento em relacéo a atual composicao do STF aumentaria o incentivo para resolver
impasses no Legislativo, com mais concessoes as liderangas das Casas. Ao mesmo tempo,

propostas para rever prerrogativas da Corte poderiam gerar conflitos entre os Poderes.
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Depois do 12 turno: o que mudou € o0 que permanece em aberto 4

Flavio chega ao 2¢ turno na lideranga, ainda
que por margem estreita. O resultado
demonstra a for¢ca do voto de oposicao,
reunido pela crise do STF, pela auséncia de
uma terceira via competitiva e pela
antecipacao do voto util. Seu desempenho
em grandes centros urbanos,
especialmente nos estados de SP, RJ e MG,
reforca a capacidade de sua candidatura de
avancar além do ndcleo bolsonarista. Ao
mesmo tempo, a composicao desse apoio,
fortemente associada a rejeicao a Lula,
mostra que a lideranca nao equivale a uma
base consolidada para o 22 turno.

O desafio sera transformar o voto negativo
em adesao suficiente para vencer a eleicao.
Para isso, Flavio precisarad ampliar sua base
sem perder a imagem de alternativa ao
governo e sem permitir que
questionamentos sobre as rachadinhas,
suas relagoes politicas no Rio de Janeiro, o
Banco Master e sua interlocugcao com o
governo americano dominem a campanha.
Em uma disputa decidida na margem, a
capacidade de conter a rejeicao e atrair os
eleitores da terceira via sera mais

>
~

>

TAV

importante do que ampliar expressivamente
o eleitorado bolsonarista.

Uma vitoria de Flavio alteraria o ponto de
partida da governabilidade, mas nao
eliminaria seus obstaculos. A maior
afinidade ideoldgica com o Congresso e o
avango de bancadas alinhadas ao
bolsonarismo  poderiam  facilitar  as
negociagoes iniciais. Ainda assim, o Centrao
permaneceria indispensavel para formar
maiorias, aprovar um eventual ajuste fiscal e
sustentar uma agenda que inevitavelmente
incluira medidas de custo politico.

Em 2027, Flavio encontrara uma economia
em desaceleragao, mas com juros em
trajetoria de queda, e podera aproveitar a
convergéncia com o Congresso para
avangar agendas especificas. A lideranga no
e turno abriria uma oportunidade politica; a
vitoria dependeria de transforma-la em uma
coalizao funcional, sem ampliar os conflitos
entre os Poderes.
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